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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Vra Varmeveerk
Amb.a..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vr4, den 16. februar 2021

Bestyrelsen

Niels Henrik Nielsen Finn Henriksen Kjeld Andersen
Formand

Jeppe Larsen-Ledet Casper Djernees

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4

Penneo dokumentnogle: NEGKH-HGGKI-EGC42-XAC8Q-N8JEZ-D70I8



Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til andelshaveren i Vra Varmevark A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vra Varmeveerk A.m.b.a. for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5

Penneo dokumentnogle: NEGKH-HGGKI-EGC42-XAC8Q-N8JEZ-D70I8



Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 16. februar 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Dorthe Mikkelsen
Statsaut. revisor
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Naggletal
01.07.18

2020 2019 31.12.18 2017/18 2016/17
Qvrige
Forbrugsafgifter, MWh 19.753 21.013 9.247 23655  21.559
Forbrugsafgifter DKK/MWh 420 515 353 200 202
Antal forbrugere, ultimo 1.163 1.140 1.103 1.099 1.097
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i produktion og levering af fjernvarme til varmeveerkets forbru-
gere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgaerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK 0 mod DKK O for
tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK 2.946.024.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Resultatopgorelse

2020 2019

Note DKK DKK
1 Nettoomseetning 13.229.957 16.313.130
2 Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven 1.015.015 -976.746
Bruttofortjeneste I 14.244.972 15.336.384

3 Produktionsomkostninger -9.471.328 -10.630.958
4 Distributionsomkostninger -2.876.930 -2.576.628
5 Administrationsomkostninger -1.304.410 -1.509.452
6 Andre driftsindteegter 89.725 83.660
Resultat for finansielle poster 682.029 703.006

8 Finansielle indteegter 650 650
9 Finansielle omkostninger -682.679 -703.656
Finansielle poster i alt -682.029 -703.006
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
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Note

10

11

12

Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Grunde og bygninger 2.864.083 3.010.314
Distributionsanlseg 15.659.018 14.478.343
Produktionsanleeg og maskiner 18.120.904 19.018.472
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 51.632 70.763
Materielle anleegsaktiver under udferelse 823.002 0
Materielle anleegsaktiver i alt 37.518.639 36.577.892
Andre veerdipapirer og kapitalandele 44 285 44285
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger 594 .597 270.751
Finansielle anlaegsaktiver i alt 638.882 315.036
Anlaegsaktiver i alt 38.157.521 36.892.928
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 269.426 472.330
Andre tilgodehavender 1.331.822 589.922
Periodeafgraensningsposter 7.805 5.624
Tilgodehavender i alt 1.609.053 1.067.876
Likvide beholdninger 1.607.887 5.219.285
Omseetningsaktiver i alt 3.216.940 6.287.161
Aktiver i alt 41.374.461 43.180.089
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Note

13
13

13

14
15

Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 2.946.024 2.946.024
Egenkapital i alt 2.946.024 2.946.024
Geeld til realkreditinstitutter 29.619.294 31.495.375
Feriepenge til indefrysning 123.466 44 801
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 29.742.760 31.540.176
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.876.000 1.852.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.211.606 3.536.519
Tilbagebetalinger forbrugere 3.191.235 1.229.758
Takstmaessig overdsekning 858.5683 1.549.752
Anden gaeld 548.253 525.860
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.685.677 8.693.889
Geaeldsforpligtelser i alt 38.428.437 40.234.065
Passiver i alt 41.374.461 43.180.089
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Egenkapitalopgorelse
Belgb 1 DKK Selskabskapital
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 2.946.024
Saldo pr. 31.12.20 2.946.024
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter

2020 2019

DKK DKK
1. Nettoomseetning
Forbrugsafgift 8.355.915 10.817.669
Arealbidrag 3.785.583 3.789.457
Abonnementsbidrag 1.088.459 1.066.004
Elproduktionstilskud 0 640.000
[ alt 13.229.957 16.313.130
2. Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven
Arets forskel i afskrivninger 323.846 328.121
Regulering af hensaettelse til tab pa tilgodehavender 0 16.500
Arets overdaekning 0 -1.321.367
Arets underdeckning 691.169 0
Ialt 1.015.015 -976.746
3. Produktionsomkostninger
Keb af naturgas 1.391.153 5.940.956
Keb af varme 5.693.495 2.205.781
Abonnement Centrica 20.880 62.280
Vedligeholdelse produktionsanleeg og bygninger 282.413 132.214
Vedligeholdelse solfangeranleeg 62.555 55.021
El 61.715 74.100
Lokaleomkostninger 48.850 47553
Kemikalier og kvaelstof 25.607 11.718
Driftsforsikringer 128.481 149.767
Vand 4.956 25.002
Telefon 11.387 8.996
Bilomkostninger 3.660 6.598
Gager m.v., produktion 371.707 401.483
Afskrivninger pa bygninger, produktionsanlseg og maskiner 1.464.469 1.5609.489
[ alt 9.471.328 10.630.958
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter
2020 2019
DKK DKK
4. Distributionsomkostninger
El 61.715 74.100
Termografering 49.272 15.400
Telefon 11.387 8.996
Bilomkostninger 19.520 35.187
Vedligeholdelse, ledningsnet 669.949 453.447
Gager m.v., distribution 470.354 508.596
Afskrivninger pa distributionsnet 1.694.733 1.480.902
[ alt 2.876.930 2.576.628
5. Administrationsomkostninger
Kontorartikler 13.810 20.075
[t-omkostninger 133.764 133.770
Reparation og vedligeholdelse af inventar 2.158 0
Mindre nyanskaffelser 1.119 409
Telefon og internet 11.387 8.996
Porto og gebyrer 33.144 32.954
Revisorhonorar 79.100 79.000
Konsulentassistance 0 118.560
Advokat 13.750 17.420
Inkassoomkostninger 1.266 1.750
Kontingenter 120.482 102.772
Kurser 495 10.252
Meader og repreesentation 10.099 15.075
Annoncer, sponsorater og dbent hus 6.868 13.520
Bilomkostninger 1.220 2.199
Lokaleomkostninger 2.545 2.339
Keb af energibesparelser 300.107 332.458
Tab pa tilgodehavender fra salg 5.270 26.102
Gager m.v., administration 548.694 577.178
Afskrivninger pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 19.132 14.623
I alt 1.304.410 1.509.452
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter

2020 2019

DKK DKK
6. Andre driftsindtaegter
Antenneleje 47.590 51.010
Gebyrer 42.135 32.650
[ alt 89.725 83.660
7. Medarbejderforhold
Gager og lgnninger 1.049.276 1.042.486
Aindring i feriepengeforpligtelse -4.874 101.696
Bestyrelseshonorar 94.000 73.992
Pensioner 196.003 194.201
Andre omkostninger til social sikring 8.353 9.821
Arbejdsskadeforsikring 11.772 5.096
ATP-bidrag 7.952 7.952
Rejse- og befordringsgodtgerelse 0 4.909
Andre personaleforsikringer 13.618 14.087
@vrige personaleomkostninger 14.655 33.017
Ialt 1.390.755 1.487.257
De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:
Gager m.v., produktion 371.707 401.483
Gager m.v., distribution 470.354 508.596
Gager m.v., administration 548.694 577.178
[ alt 1.390.755 1.487.257
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 3 3
8. Finansielle indteegter
Renter, pengeinstitutter 650 650
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter
2020 2019
DKK DKK

9. Finansielle omkostninger
Renter, realkreditinstitutter 418.114 441 687
Renter, pengeinstitutter 28.350 11.829
Renter, kreditorer 0 35
Garantiomkostninger 236.215 250.105
Ialt 682.679 703.656

10. Materielle anleegsaktiver

Andre
anleeg, Materielle

Produk- driftsmate- anlegsakti-

Grunde og Distribu- tionsanleeg rielog  ver under
Belgb i DKK bygninger tionsanleg og maskiner inventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.20 4.263.627 43.756.281 51.076.898 812.324 0
Tilgang i aret 0 2.775.408 420.670 0 823.002
Kostpris pr. 31.12.20 4.263.627 46.531.689 51.497.568 812.324 823.002
Af- og nedskrivninger
pr. 01.01.20 -1.2563.313 -29.277.938 -32.058.426 -741.560 0
Afskrivninger i aret -146.231 -1.694.733 -1.318.238 -19.132 0
Af- og nedskrivninger
pr. 31.12.20 -1.399.644 -30.872.671 -33.376.664 -760.692 0
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.20 2.864.083 15.669.018 18.120.904 51.632 823.002
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter
11. Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger
Nedskriv-
Forskel i ning til-
afskriv- godeha- [ alt
Belgb i DKK ninger vender 31.12.20 31.12.19
Saldo primo 254.251 16.500 270.751 -73.870
Arets forskel i afskrivninger 323.846 0 323.846 328.121
Arets forskydning i nedskrivning 0 0 0 16.500
Arets reguleringer 323.846 0 323.846 344.621
Saldo ultimo 578.097 16.500 594 597 270.751
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
12. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 0 53.333
Moms og afgifter 190.698 367.839
Skattekonto 1.141.124 168.750
[ alt 1.331.822 589.922
13. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.20 31.12.19
Geeld til realkreditinstitutter 1.876.000 21.872.000 31.495.294 33.347.375
Feriepenge til indefrysning 0 57.392 123.466 44801
[ alt 1.876.000 21.929.392 31.618.760 33.392.176
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter
31.12.20 31.12.19
DKK DKK

14. Takstmaessig overdaekning
Takstmaessig overdasekning primo 1.549.752 228.385
Arets under-/overdasekning -691.169 1.321.367
Ialt 858.583 1.549.752

15. Anden geeld

A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 160.302 37.253
ATP og andre sociale ydelser 4.368 4.455
Feriepenge 0 102
Feriepengeforpligtelse til funktioneerer 91.240 174.779
Renter 285.843 302.771
Deposita 6.500 6.500
Ialt 548.253 525.860
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Vra Varmeveaerk A.m.b.a.

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmaessig underdasekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes saerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen
forventer, vil blive opkraevet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes
i resultatopgerelsen under nettoomsastningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes

til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsaetningen.
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-

rer. Nettoomseetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til produktion af varme og el, herunder afskrivninger og gager,
der direkte eller indirekte afholdes for at opné arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, ledningsnet, mélere m.v., herunder afskrivnin-
ger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindtaegter.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og
restveerdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 15-2b 0
Distributionsanleeg 5-15 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-7 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
legbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Arets resultat udleser ikke skat.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, distributionsanleg, produktions-
anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse maéles til kostpris. Afholdte omkostninger vedra-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-

cen til kostpris.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indestdende i pengeinstitut.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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