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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Vra Varmevaerk A.m.b.a.
Korsgade 9

9760 Vra

Telefon: 98 98 13 68
Hjemsted: Hjerring
CVR-nr.: 647717 28
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Niels Henrik Nielsen
Finn Henriksen
Kjeld Andersen
Henning Jensen
Casper Djernaes

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.25 - 31.12.25 for Vra Varmeveerk
Amb.a..

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.25 - 31.12.25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vr4, den 11. marts 2026

Bestyrelsen

Niels Henrik Nielsen Finn Henriksen Kjeld Andersen
Formand

Henning Jensen Casper Djernaes
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Vra Varmevark A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vrd Varmevaerk A.m.b.a. for regnskabsaret 01.01.25 -
31.12.2b, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.25 - 31.12.25 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 11. marts 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Pedersen
Statsaut. revisor
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

2025 2024 2023 2022 2021
Forbrugsafgifter, MWh 20.572 20.936 20.362 19.861 22.543
Forbrugsafgifter DKK/MWh 495 525 525 450 420
Antal forbrugere, ultimo 1.247 1.218 1.205 1.191 1.164

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE



Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i produktion og levering af fiernvarme til varmevaerkets
forbrugere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.25 - 31.12.25 udviser en overdsekning pa DKK 250.499 mod
DKK 753.382 for tiden 01.01.24 - 31.12.24.

Balancen viser en egenkapital pad DKK 2.946.024.

Den akkumulerede overdeekning pr. 31.12.25 udger DKK 3.092.932 mod en budgetteret akku-
muleret overdaekning p& DKK 0. Afvigelsen i forhold til forventningen ved
budgetudarbejdelsen skyldes primeert, at den realiserede gennemsnitlige produktionspris pr.
MWh har veeret lavere end budgetteret.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

> o1 bW

Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Resultatopgorelse

2025 2024

DKK DKK

Nettoomsaetning 16.682.761 17.475.001
Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven 136.276 -178.897
Bruttofortjeneste 16.818.037 17.296.104
Produktionsomkostninger -12.321.075 -12.887.457
Distributionsomkostninger -2.472.311 -2.402.989
Administrationsomkostninger -1.337.114 -1.395.837
Andre driftsindteegter 138.991 277.670
Resultat af primeer drift 826.528 887.491
Finansielle indtsegter 800 800
Finansielle omkostninger -827.328 -888.291
Finansielle poster i alt -826.528 -887.491
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
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Note

10

11

12

Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Balance

AKTIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Grunde og bygninger 6.549.884 2.523.574
Distributionsanleeg 11.195.648 11.519.744
Produktionsanleeg og maskiner 23.777.469 25.672.901
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 111.904 124.551
Materielle anleegsaktiver under udferelse 276.259 825.635
Materielle anleegsaktiver i alt 41.911.164 40.666.405
Andre veerdipapirer og kapitalandele 33.285 33.285
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.542.667 2.156.892
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.575.952 2.190.177
Anlegsaktiver i alt 44.487.116 42.856.582
Ravarer og hjselpematerialer 77.838 0
Varebeholdninger i alt 77.838 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.012.463 1.123.544
Andre tilgodehavender 169.613 244154
Periodeafgraensningsposter 64.578 40.243
Tilgodehavender i alt 1.246.654 1.407.941
Likvide beholdninger 0 2.945.240
Omseetningsaktiver i alt 1.324.492 4.353.181
Aktiver i alt 45.811.608 47.209.763
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Note

13

13

14
15

16

Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Balance

PASSIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Selskabskapital 2.946.024 2.946.024
Egenkapital i alt 2.946.024 2.946.024
KommuneKredit 31.236.801 34.003.340
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 31.235.801 34.003.340
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.767.546 2.730.003
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.128.535 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.731.031 3.814.790
Tilbagebetalinger forbrugere 391.314 337.477
Takstmaessig overdasekning 3.092.932 2.842.433
Anden geeld 509.425 535.696
Periodeafgrasnsningsposter 9.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.629.783 10.260.399
Geeldsforpligtelser i alt 42.865.584 44.263.739
Passiver i alt 45.811.608 47.209.763

Andre forpligtelser
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Egenkapitalopgerelse
Belgb i DKK Selskabskapital
Egenkapitalopgerelse for 01.01.26 - 31.12.25
Saldo pr. 01.01.25 2.946.024
Saldo pr. 31.12.25 2.946.024
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter

2025 2024

DKK DKK
1. Nettoomseetning
Forbrugsafgift 10.181.585 10.997.894
Arealbidrag 4.793.038 4.731.737
Abonnementsbidrag 1.289.282 1.271.794
Motivationstarif 418.856 473.576
[ alt 16.682.761 17.475.001
2. Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven
Arets forskel i afskrivninger 380.575 554.685
Regulering af henseettelse til tab pa tilgodehavender 5.200 19.800
Arets overdeekning -250.499 -753.382
I alt 135.276 -178.897
3. Produktionsomkostninger
Kab af naturgas 174.695 1.699.579
Kab af varme 4.669.935 5.325.235
Kab af el til elkedel 3.815.314 2.308.297
Vedligeholdelse produktionsanleeg og bygninger 380.349 472.061
Vedligeholdelse solfangeranleg 62.862 91.508
El 115.477 107.238
Lokaleomkostninger 24.556 39.233
Kemikalier og kvaelstof 229.903 105.602
Driftsforsikringer 164.611 155.886
Vand 80.464 73.858
Telefon 8.729 6.279
Bilomkostninger 7.726 8.348
Gager m.v., produktion 414118 408.374
Afskrivninger pa bygninger, produktionsanleeg og maskiner 2.172.336 2.185.959
I alt 12.321.075 12.887.457
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter
2025 2024
DKK DKK
4. Distributionsomkostninger
El 115.478 107.237
Termografering 18.600 0
Telefon 8.729 6.279
Bilomkostninger 41.205 44 523
Vedligeholdelse, ledningsnet og malere 300.826 313.344
Gager m.v., distribution 574.771 560.123
Afskrivninger pa distributionsnet 1.412.702 1.371.483
I alt 2.472.311 2.402.989
5. Administrationsomkostninger
Kontorartikler 12.432 20.832
[t-omkostninger 218.988 223.793
Reparation og vedligeholdelse af inventar 1.284 4.987
Mindre nyanskaffelser 1.784 13.633
Telefon og internet 8.729 6.279
Porto og gebyrer 48.373 49.968
Revisorhonorar, revision, regnskab og budget 100.600 90.550
Revisorhonorar, gvrige opgaver 14.500 13.000
Konsulentassistance 25.500 62.013
Advokat 20.950 19.950
Inkassoomkostninger 11.371 3.081
Kontingenter 88.504 85.998
Kurser 768 33.780
Mgader og repreesentation 15.218 16.561
Annoncer, sponsorater og dbent hus 9.391 8.425
Bilomkostninger 2.575 2.783
Lokaleomkostninger 1.267 1.797
Tab pa tilgodehavender fra salg 15.639 31.846
Gager m.v., administration 699.740 668.670
Afskrivninger pd andre anlseg, driftsmateriel og inventar 39.501 37.991
Ialt 1.337.114 1.395.837
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter

2025 2024

DKK DKK
6. Andre driftsindteaegter
Lejeindteegt, afleesning vandvaerket 20.000 20.000
Indteegter ved driftstabserstatning (nedbrud GrenGas) 0 114.252
Antenneleje 50.914 50.235
Salg af materialer 21.823 45,632
Husleje 4.000 0
Gebyrer 42.254 47 551
[ alt 138.991 277.670
7. Medarbejderforhold
Gager og lenninger 1.335.048 1.236.576
Aindring i feriepengeforpligtelse -9.543 45716
Bestyrelseshonorar 105.000 103.000
Pensioner 176.847 180.215
Andre omkostninger til social sikring 10.153 8.853
Arbejdsskadeforsikring 12.893 11.604
ATP-bidrag 8.514 8.316
Rejse- og befordringsgodtgerelse 0 1.145
Andre personaleforsikringer 4.853 11.239
(Jvrige personaleomkostninger 44 864 30.503
I alt 1.688.629 1.637.167
De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:
Gager m.v., produktion 414118 408.374
Gager m.v., distribution 574771 560.123
Gager m.v., administration 699.740 668.670
Ialt 1.688.629 1.637.167
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 3 3
8. Finansielle indteegter
Renter, pengeinstitutter 800 800
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter
2025 2024
DKK DKK
9. Finansielle omkostninger
Renter, KommuneKredit 562.671 599.662
Renter, pengeinstitutter 9.604 13.129
Ikke-fradragsberettigede renter og procenttilleeg 28 0
Garantiomkostninger 255.025 275.500
[ alt 827.328 888.291
10. Materielle anleegsaktiver
Andre
anleeg, Materielle
Produk- driftsmate- anlegsakti-
Grunde og Distribu- tionsanleeg rielog  ver under
Belgb i DKK bygninger tionsanleeg og maskiner inventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.25 4517299 48.233.420 41.117.466 741.359 825.635
Tilgang i aret 4.160.400 474793 84.614 26.854 122.638
Overforsler i arets lab
til/fra andre poster 0 613.814 58.200 0 -672.014
Kostpris pr. 31.12.25 8.677.699 49.322.027 41.260.280 768.213 276.259
Af- og nedskrivninger
pr. 01.01.25 -1.993.725 -36.713.677 -15.444.565 -616.808 0
Afskrivninger i aret -134.090 -1.412.702 -2.038.246 -39.501 0
Af- og nedskrivninger
pr. 31.12.25 -2.127.815 -38.126.379 -17.482.811 -656.309 0
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.25 6.549.884 11.195.648 23.777.469 111.904 276.259
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter

11. Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Nedskrivning
Forskel i tilgodeha-
Belgb i DKK afskrivninger vender Talt 31.12.25
Saldo primo 2.137.092 19.800 2.156.892
Arets forskel i afskrivninger 380.575 0 380.575
Arets forskydning i nedskrivning 0 5.200 5.200
Arets reguleringer 380.575 5.200 385.775
Saldo ultimo 2.517.667 25.000 2.542.667
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
12. Andre tilgodehavender
Moms og afgifter 164.345 104.030
@vrige tilgodehavender 5.268 140.124
[ alt 169.613 244154
13. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.25 31.12.24
KommuneKredit 2.767.546 19.776.187 34.003.347 36.733.343
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter
31.12.25 31.12.24
DKK DKK

14. Takstmaessig overdaekning
Takstmaessig overdeekning primo 2.842.433 2.089.061
Arets under-/overdsekning 250.499 753.382
Ialt 3.092.932 2.842.433

15. Anden geeld

A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 46.073 42.785
ATP og andre sociale ydelser 4.356 4.158
Pensionsbidrag 1.942 1.942
Feriepengeforpligtelse til funktioneerer 124.545 134.088
Renter 316.760 341.744
Deposita 15.749 10.979
Ialt 509.425 535.696

16. Andre forpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 46 maneder og en samlet for-

pligtelse pa t.DKK 42.
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Vra Varmevaerk A.m.b.a.

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdasekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsskning indregnes til den veerdi, som ledelsen
forventer, vil blive opkrasvet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes
i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til produktion og keb af varme, herunder afskrivninger og
gager, der direkte eller indirekte afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, ledningsnet, mélere m.v., herunder afskrivnin-
ger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 15-2b 0
Distributionsanleeg 5-156 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-7 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Arets resultat udloser ikke skat.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, distributionsanleeg, produk-
tionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
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Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger udger forskellen mellem akkumulerede
afskrivninger og henseettelser efter henholdsvis Arsregnskabsloven og
Varmeforsyningsloven. Tilgodehavendet er et udtryk for, at der er indregnet et hgjere belab i
akkumulerede afskrivninger og henseaettelser efter Arsregnskabsloven end efter
Varmeforsyningsloven.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-

cen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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